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Рынки держат высоту. Товарный индекс GSCI закрывает неделю на верхней гра-
нице широкого канала, чем отрабатывает этот уровень на линейном графике.  
 

За требованием оплаты за газ в рублях, скорее всего, последует отключение газа 
в Европу, поскольку у покупателей нет намерений переходить на рубли. Цены на 
азотные удобрения стоят на своих максимумах. Тем временем, Nord Stream 2 AG  
собирается подавать заявление о банкротстве. Европа останется без газа и газо-
провода. Байден заявил, что Украине самой решать вопрос территориальных 
уступок России. Оружие продали, а с обязательств соскочили. Такова Америка. 
Как то жизнь с 2014 года на Украине не наладилась. Аграрное производство под-
няли, а промышленность развалили. Украина нужна была Западу как огород. 
Поэтому и Крым отдали. Мы видели по портовым отгрузкам сколько шло в ЕС.  
 

Информация по Украине следующая: из 6,5 млн.га озимых к уборке будет ≈ 4 млн.га. Яровой сев 2022 мо-
жет быть сокращен более чем в двое до 7 млн.га.  Урожай зерна может упасть до 38,9 млн.тн (-55%), в т.ч. 
пшеницы 14,9 млн.тн (-54%) , кукурузы 18,5 млн.тн. (-56%).  
 

У зернового рынка ещё очень много неизвестных, чтобы расслабится. Политические цели России ещё не 
достигнуты. Чтобы получать газ, Европе придется покупать рубли, а не печатать евро и доллары да ещё 
держать их в своих карманах, чтобы заморозить. Оказывается, жил Запад на халяву. Потому и воюем.  

Удобрения MAP 
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Масличные и продукты переработки 

Зерновые 
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Коррекция достала уровень 50% 
Фибо. Но объе мов нет. Пока дол-
лары не распродают. 

Тройская унция золота (31,1035 грамма ) в рублях  
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 Когда рынки торгуются в контанго (дальние фьючерсы дороже спотовых цен), это признак медвежьего рынка 
(спрос будет потом, сейчас товар покупателю не особо нужен). 

 Когда рынки торгуются в бэквордации (дальние фьючерсы дешевле спотовых цен), это признак бычьего рынка. 
Текущий спрос увеличивает цены. Товар нужен сейчас. Потом он будет дешевле. 

В USD системе координат рынок показывает бэквордацию, но девальвация рубля частично  
компенсирует потери.  Цены в новом сезоне много выше котировок российского рынка.  
 

По мнению ЦБ России «...важно не вводить ручного регулирования цен. Их искусственное 
сдерживание неминуемо приведёт к дефициту и снижению качества продукции. Админи-
стративные меры регулирования замедлят скорость адаптации экономики к новым услови-
ям»  Экспортные пошлины на зерно это проблема.  
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На российском рынке цены на зерно будут отыгрывать девальвацию рубля.   
Новый урожай будет дороже  


